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Hverfur vidskiptahallinn eins og dogg fyrir s6lu eda med braki og brestum?
Jon Steinsson

A fostudaginn var birtist athyglisverd grein eftir Olivier Blanchard, hagfraediprofessor
vid MIT, i Morgunbladinu. | greininni Gtlistar Blanchard hvernig skipta ma kreppum i
prjar gerdir eftir orsokum peirra. Fyrsta gerdin orsakast af ytri aféllum, énnur gerdin
orsakast af sndggum breytingum a veentingum og su pridja orsakast af 0jafnveegi sem
hladist hefur upp par til allt er komid i éefni. (Fleiri gerdir koma reyndar upp i
hugann, en hvad um pad.) Ad mati Blanchard er vert ad hafa mestar ahyggjur af
pridju gerd samdréattar.

Blanchard veltir pvi sidan fyrir sér hvort Bandarikin standi na frammi fyrir kreppu af
pridju gerd og hefur hann augljéslega talsverdar ahyggur af pvi ad svo sé. Hann
bendir & ad V/H hlutfall skradra fyrirteekja i Bandarikjunum hafi tvoéfaldast fra pvi
sem venjulegt er, ad sparnadarhlutfall heimilanna sé naleegt nulli og ad
voruskiptahallinn sé 3% af landsframleidslu. Sidan segir Blanchard: ,Endurspegla
pessar tolur heettulegt 6jafnveegi eda eru petta hefébundin merki um uppsveiflu? Ef
hagvoxtur i Bandarikjunum verdur a neestu aratugum sa sami og hann hefur verio
undanfarin prjatiu ar er svarid einfalt og 6gnvekjandi. Hlutabréfaverd er pa allt of hatt,
heimilin eru rekin af fullkomnu abyrgdarleysi og ytra éjafnveegi er oOréttleetanlegt og
verdur reyndar ekki lengur vid haldid.”

Pegar €g las pessa grein pa vard mér hugsad til pess hver viobrogd Blanchard yrou ef
hann seei hagtélur fra islandi. Okkur islendingum finnst 3% voruskiptahalli varla vera
upp i nds & ketti. bad er heett vid pvi ad ef Blanchard starfadi & Islandi og tjadi sig
opinberlega um framvindu efnahagsmala hér ad vinnustadur hans yrdi lagdur nidur
hid snarasta.

Feestum dylst ad ytra oOjafnvaegi er verulegt & Islandi um pessar mundir og ad

Ojafnveegid skapar talsverda haettu & alvarlegum samdreetti i nainni framtid. pPad er
erfitt ad imynda sér hvernig pjodarutgjold geta dregist saman um 10% (sem er pad
sem parf til pess ad vidskiptahallinn hverfi) an pess ad pad leidi til samdrattar i

bjodarframleidsiu. Asteedan er einfaldlega st ad mérg pasund manns hafa atvinnu af
pvi ad flytja inn og selja vérurnar sem vid pyrftum ad haetta ad flytja inn.

Nyjustu télur benda raunar til pess ad vidskiptahallinn sé nu pegar a hradri nidurleid.
pannig hefur til deemis bilainnflutningur dregist saman um 40% milli &ra. Eg spai pvi
ad pessi proun muni halda afram og ad vidskiptahallinn i ar verdi mun minni en spad
hefur verid, ef til vill ekki nema 4% af landsframleidslu. bPar sem enn er fatt sem
bendir til pess ad islenska hagkerfid sé i kreppu eykur petta & bjartsyni mina um ad
vid komumst klakklaust ut ar eydslufyllerii sidustu ara. Hvort pad tekst pori ég hins
vegar enn ekki ad spa fyrir um.



