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Hversu mérg verda mogru arin?
Jon Steinsson

Mikio hefur verid radt og ritad um pann vidsnining sem ordid hefur i bandarisku
efnahagdlifi a sidustu manudum. Allt fra pvi ad hriktafor i stodunum hafaflestir verio
4 peirri skodun ad lending bandariska hagkerfisins verdi mjuk og ad pad hefji sig til
flugs a ny & mettima. bannig var i upphafi &rs vart um annad ritad i fjarmalapressunni
en hina svokdlludu V-laga leegd sem bandariska hagkerfido adti i veendum a
yfirstandandi ari. Nokkrir manudir eru lionir sidan umfjollun & pessum nétum fjaradi
at. NU tala flestir um ad laggdin muni endast eitthvad fram eftir &rinu en sidan muni
SOl bandariska hagkerfisins brjétast fram Ur skyjunum & ny med slikum |&um ad
hagvoxtur verdi kominn vel yfir 3% & naesta &i. Einungis orfair ,gamaldags’
hagfraedingar reyna ad faerarok fyrir pvi ad mun lengri og alvarlegri 1aegd sé ad ganga
i gard i Bandarikjunum um pessar mundir. Med pessum pistli agla ég ad begast i
pennan fdmenna hop.

Ad minu mati eru allar likur & pvi ad laegdin sem nu er ad hefjast i Bandarikjunum
verdi talsvert alvarlegra en flestir spa um pessar mundir. Rokin fyrir pessari skodun
eru ,gamaldags’ par sem pau byggjast neer eingdngu a gamaldags en samt sem adur
nokkud algildri reglu: pad sem getur ekki gengid til lengdar mun ekki ganga til

lengdar.

| pessu tilviki eru pad neysluvenjur Bandarikjamanna sem ekki ganga til lengdar. Fra
pvi um midjan sidasta &ratug hafa bandarisk heimili verid ad safna skuldum med
dikum hrada ad pad getur ekki gengid til lengdar. betta sést vel & pvi ad skuldir
bandariskra heimila hafa aukist Ur 95% af tekjum eftir skatta i 124%. Pessi gridarlega

aukning skulda hefur verio notud til pess ad fjarmagna gridalega aukningu i
einkaneyslu sem aftur hefur verid potturinn og pannan i gridarlegum vexti

hagkerfisins & sidustu arum.

Hin hlidin & pessum peningi er gridarlegur samdrattur i sparnadi bandariskra heimila.
Fra pvi fyrir 1960 og par til &id 1996 var peningalegur sparnadur einkaadila i
Bandarikjunum jékvasdur & hverju &ri og flokti med drfdum undantekningum milli 1-
4% af VLF. Um midjan sidasta &ratug tok peningalegur sparnadur einkaadila hins
vegar ad laskka. Hann hefur sidan lakkad an afléts allt par til hann var kominn i —7%
af VLF asidasta &i.

Reynsla annarra landa hefur synt ad préun sem pessi endar nag alltaf med djdpri
kreppu pegar sparnadur eykst a nyjan leik og neysla dregst saman ad sama skapi.
Petta er pad sem mun ad 6llum likinum gerast i Bandarikjunum & naestu arum. Midad
vid niverandi stédu mala mun bandariska hagkerfid einungis geta vaxid um rim 1% a
&ri naestu fimm &r ef peningalegur sparnadur 4 ad na pvi ad verai nalli &rid 2006.

En hvad med adra hluta hagkerfisins? Er ekki liklegt ad peir vaxi eitthvad & medan
neytendur eru ad bisa vid ad spara? Nei, til pess ad baga grau ofané svart pa hafa flest
fyrirtaki | Bandarikjunum na pegar fjarfest langt umfram nlverandi parfir. betta gerir
pad ad verkum ad framleidslugetu hagkerfisins hefur ekki verid eins illa nytt og nu



sidan i kreppunni arid 1982. bad er pvi Oliklegt ad fjarfesting fyrirtakja studli ad
miklum hagvexti & naestunni.

Einnig er dliklegt ad eydda hids opinbera geti haldid uppi hagvexti naestu arin par
sem bandariska rikid verdur onnum kafid vid ad halda lifeyriskerfi landsins & floti.
Eina vonin til pess ad hagvoxtur i Bandarikjunum verdi ndl segt pvi ad vera vidunandi
er ad erlend eftirspurn eftir bandariskum vérum aukist a naestu arum hrédum skrefum.
Entil pess ad pad geti gerst parf dollarinn ad laekka verulega. Dollarinn er na i 16 ara
hamarki gagnvart helstu myntum heims. betta hefur &t storan pétt i pvi ad
atflutningur fra Bandarikjunum er nua i frjdlsu falli. Til pess ad Utflutningur taki ad
aukast any parf dollarinn ad laekka um tugi présenta. Og til pess ad Gtflutningur veroi
drifkraftur hagvaxtar i Bandarikjunum a naestu arum parf dollarinn ad laekka um meira
en 50%.

Sem sagt, pad er afskaplega erfitt ad 5ja hvernig bandariska hagkerfid a ad geta vaxio
med svipudum hrada & nesesta &atug og a peim sidasta. Mun liklegra er ad
yfirstandandi aratugur verdi svipadur i Bandarikjunum og sa sidasti var i Japan. Stori
munurinn verdur samt vonandi s4 ad Sedlabanki Bandarikjanna mun ekki leyfa
verdhjédnun ad grafa um sig a sama hétt og Sedlabanki Japans hefur gert sidustu arin.



