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Otralega mjuk lending
Jon Steinsson

[ geer var birt fjarlagafrumvarp naesta ars svo og ny pjodhagsspa. Fjarlagafrumvarpid gerir
rad fyrir teplega 11 milljarda krona tekjuafgangi og svipudum lansfjarafgangi. |
bjodhagsspa er pvi spad ad VLF standi i stad a yfirstandandi ari en ad hagvoxtur verdi
1,5% & naesta ari.

Af pjodhagsspanni svo og 6drum nylegum hagvisum ad dema virdist hagkerfid vera
komid i nokkud gott jafnveegi. Tveir bestu malikvardarnir & jafnveegi i pjodbuskapnum
eru verdbdlga og vidskiptajofnudur. Verdobolga hefur lekkad hrodum skrefum & sidustu
méanudum og er nu farin ad nélgast verdbdlgumarkmid Sedlabankans. Hin gridarlegi
vidskiptahalli sidustu ara er einnig horfinn. Fjarmalaraduneytid spair pvi nu ad
vidskiptajofnudur verdi ndlaegt nalli baedi & pessu ari og pvi nasta.

pessi ,,lending” hagkerfisins er med pvi allra ,,myksta” sem um getur. Flest 16nd sem hafa
komid sér i jafn mikid Ojafnveegi og vid vorum komin i fyrir tveimur arum lenda i
horoum skell. Margar af dypstu kreppum sidustu 50 ara & medal OECD rikja eiga einmitt
reetur sinar ad rekja til ytra ¢jafnveegis.

Pegar litid er til pess ad ytra 6jafnveegi hefur minnkad verulega & sidustu misserum er
afskaplega jakveett ad sja ad enn er stefnt ad pvi ad reka rikissjod med afgangi, og pad
pott skattar verdi leekkadir. Af pessu er ljost ad s& vidsnaningur sem ordid hefur i rekstri
rikissjods a sidustu 10 arum er varanlegur en ekki bara afleiding peirrar penslu sem rikti a
sidustu arum.

En eitt tekur vid af 6dru pegar hagsveiflan er annars vegar. NU pegar penslan er fyrir bi er
adalhattan su ad sveiflan haldi &fram og hagkerfid verdi komid i kreppu fyrr en varir.
Sem betur fer virdist Sedlabankinn vera vel med & nétunum hvad petta vardar. A
undanférnum méanudum hefur bankinn verid ad stiga af bremsunni jafnt og pétt med pvi
ad lekka vexti. Ekkert bendir til annars en ad su stefna hafi tiletladan arangur og
hagkerfid taki vid sér a ny & naesta ari.

Pad hefur mikid vatn runnid til sjavar hvad vardar efnahagsstjorn & Islandi & sidustu
arum. Stutt er sidan ordid peningamalastefna var algerlega framandi hugtak fyrir flesta
Islendinga og umrada um efnahagsstjorn snérist adallega um gengisfellingar og hvernig
rikid purfti ad hlaupa undir bagga med hinum og pessum. Mikid ofsalega er gott ad geta
loksins fjallad um efnahagsmal & Islandi & sama hétt og madur fjallar um efnahagsmal i
6drum 16ndum.



