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Ranghugmynd um aheattudreyfingu yfir tima
Jon Steinsson

A annars ageaetum vef KB banka er undirsida sem heitir Verdbréfasjodir: Spurt og Svarad.
A pessari sidu kemur fram mikid af gagnlegum upplysingum fyrir pa sem hafa ahuga &
bvi ad fjarfesta i verdbréfasjooum. Ein algeng ranghugmynd hefur hins vegar slaedst inn.
A sidunni segir:

»ENnginn verdbréfasjoda KB banka hefur akvedinn binditima en mikilveegt er ad athuga
vel radleggingar vardandi askilegan fjarfestingartima. Peim mun lengri tima sem pu etlar
i fjarfestinguna pvi minni ahaettu tekur pa vardandi avoxtun.”

Sidari setningin i tilvisuninni hér fyrir ofan virdist byggja a eftirfarandi hugsun: Verdbréf
haekka og lekka i verdi. En slikar sveiflur nallast ut yfir tima. pess vegna minnkar
aheettan af pvi ad eiga verdbréf peim mun lengri sem fjarfestingartiminn er.

Pessi roksemdafeersla er rong. Ef fjarmalamarkadir eru hagkvaemir er avoxtun verdbréfa
6had yfir tima. betta hefur pad i for med sér ad &heettan sem fylgir pvi ad eiga verobréf
(floktid i avoxtun bréfsins) eykst linulega yfir tima. Ahattan & timaeiningu er pvi fost
hversu langur sem fjarfestingartiminn er.

Nylegar rannsoknir & hegdun verdbréfa yfir lengri tima benda reyndar til pess ad
fjarmalamarkadir seu ekki fullkomnlega hagkvemir. Hlutabréf hafa tilhneigingu til pess
ad skila slakri &voxtun ef pau hafa nylega skilad dvenju godri avoxtun. petta gerir pad ad
verkum ad ahattan sem fylgir pvi ad eiga hlutabréf er raunverulega minni peim mun
lengri sem fjarfestingartiminn er. En hid sama gildir ekki um Overdtryggd skuldabréf.
Ahzttan sem fylgir pvi ad eiga overdtryggd skuldabréf til skemmri tima er litil. En slik
skuldabréf eru ef eitthvad er dhaettumeiri til lengri tima. Mér er pvi midur ekki kunnugt
um rannsoknir af pessu tagi um verdtryggd skuldabréf.

Pessar nidurstodur benda til pess ad ungt folk eigi ad fjarfesta steerra hlutfall af sparife
sinu i hlutabréf en eldra folk. bad er hins vegar villandi ad segja ad verdbréf séu almennt
ahaettuminni peim mun lengri sem fjarfestingartiminn er.



