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Omakleg gagnryni & Sedlabankann
Jon Steinsson

Sedlabankinn tilkynnti sidastlidinn fimmtudag um 0,75% hakkun & voxtum. Bankinn
bodadi par ad auki ad adhaldi i peningamalum & naestu misserum verdi meira en
markadsadilar virdast gera rad fyrir. Tilgangur pessara adgerda og orda var bersynilega
ad hakka gengi kronunnar og draga ur eftirspurn eftir lansfé med pad fyrir augum ad
draga ar penslu og leekka verdbolguvantingar.

pessi dkvoroun Sedlabankans var gagnrynd m.a. af Einari Oddi Kristjanssyni. Hann
sagadist telja “leekningaradferdir bankans hettulegri en sjukdéminn” og ad ‘“adgerdir
Sedlabankans geti aldrei komid i veg fyrir verobolgu” heldur “i mesta lagi frestad henni.”
bessi vidhorf virdast vera nokkud Gtbreidd & Islandi.

Almennt sed er talid skynsamlegt ad sedlabankar slai a penslu med haekkun vaxta til pess
ad penslan leidi ekki til verdbdlgu. Vid islendingar pekkjum vel hvernig fer pegar
peningamalastjorninni er ekki hagad med pessum hetti. Verdbolga fer ar bondunum an
bess ad pad hafi til lengri tima nein jakveed ahrif & atvinnuastand og framleidslu
hagkerfisins. bvert & moéti hefur hd verdbolga i for med sér talsvert ohagreedi fyrir
atvinnuvegina.

En um pessar mundir eru adsteedur & islandi nokkud sérstakar. bensluna ma ad storum
hluta rekja til hinna gridarlegur framkveemda sem nu standa yfir a Austulandi. Til pess ad
jafnveegi riki i pjodarbuinu parf starfsemi annarra atvinnuvega ad minnka timabundid a
medan & framkvemdunum stendur. Slikar timabundnar sveiflur i starfsemi annarra
atvinnuvega geta hins vegar verid mjog kostnadarsamar. Pad er pvi aleitin spurning hvort
pad sé ekki rétt ad i pessu tilfelli séu lekningaradferdir bankans hattulegri en
sjukdémurinn.

En p6 ad svo veeri pad er pad ekki asteda til pess ad gagnryna Sedlabankann.
Sedlabankinn akvedur ekki hvada stefnu hann & ad framfylgja. Su stefna er akvedin i
l6gum um Sedlabankann og utferd i sameiginlegri yfirlysingu Sedlabankans og
rikisstjornarinnar. Adgerdir Sedlabankans mida einfaldlega ad pvi ad framfylgja peim
I6gum sem gilda um starfsemi hans. Pad er Alpingis og rikisstjornarinnar ad adkveda ad
bankinn eigi ad hnika fra pvi ad na verobolgumarkmidinu. Ef Einar Oddur telur pad ekki
vera pess virdi vid pessar adstedur veri ner af honum ad gagnryna Alpingi og
rikisstjornina fyrir ad hafa gert Sedlabankanum ad framfylgja dskynsamlegri stefnu.

Hitt atridid i gagnryni Einars er ad Sedlabankinn geti ekki komid i veg fyrir verdbolgu
heldur einungis frestad henni. Ogrynni rannsokna syna svo ekki verdur um villst ad pessi
skodun Einars er ekki rétt. Milton Friedman sagdi eitt sinn: “Verdbolga er avallt og alls
stadar peningalegt fyrirbeeri.” Pad sem hann atti vid var ad verdbdlga veeri avalt og alls
stadar slakri peningamalastjorn sedlabanka ad kenna og ad god peningamalastjorn geeti
komid i veg fyrir verdbdlgu. (Pad veeri nattarulega arfavitlaust af stjorvéldum ad setja



Sedlabankanum pad markmid ad halda verdbolgu sem naest 2,5% ef hann geeti einungis
frestad henni en ekki komid i veg fyrir hana.)

Pad sem virdist yta undir pa skodun ad Sedlabankinn geti einungis frestad verdbolgu er
su stadreynd ad hétt gengi kronunnar pydir ad gengid muni leekka seinna meir. Pad sem
pbessi roksemd tekur ekki tillit til er ad gengisleekkunin verdur minni peim mun minni sem
verdbdlgan er i millitidinni. Ef hatt gengi krénunnar sleaer & penslu og kemur pannig i veg
fyrir verobolgu pydir pad ad pegar gengid tekur ad leekka mun pad heetta ad leekka fyrr en
ella (jafnveegisgengid er herra en pad veeri ef verdbolgi hefdi verid meiri).



