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ibudalanasjodur sakir vatn yfir laekinn
Jon Steinsson

NG er hart deilt um pad hvort ibGdalanasjédur hafi farid at fyrir logformlegt verksvid sitt
begar hann gerdi lanasamninga upp a 80 milljarda krona vid banka og sparisjodi a
undanférnum méanudum. Pétur Blondal, alpingismadur, telur ad sjédurinn hafi farid Gt
fyrir hlutverk sitt. J6hanna Sigurdardéttir, alpingismadur, telur ad lanasamningarnir eigi
sér veikar lagastodir. Arni Magnusson, félagsmalaradherra, lysir hins vegar ,fullu trausti
a pad sem peir hafa verid ad gera” og segir ad ,,peir hafi reektad skyldur synar af stakri
prydi” en hann & samt sem adur ,,sidur von & pvi ad Ibudalanasjodur ... geri fleiri slika
samninga nema ad mjog vel athugudu mali.”

Astaeda pess ad Ibudalanasjodur gerdi pessa lanasamninga vid banka og sparisjodi virdist
vera paer miklu uppgreidslur & lanum ibudalanasjods sem ordid hafa sidan bankar og
sparisjodir hofu ad bjdéda upp a lan til ibudakaupa sidastlidid haust. Inn i sjodinn hefur
streymt mikid fé vegna uppgreidsinanna og sjédurinn hefur stadid frammi fyrir pvi ad
akveda hvad hann eigi ad gera vid allt petta fé.

I hisbréfakerfinu var svarid einfallt. Hasbréfin hofou uppgreidsluakveedi. pegar mikid fé
streymdi inn i sjodinn vegna uppgreidsina greiddi sjédurinn einfaldlega upp husbréf. En &
sidasta ari var husbréfakerfinu breytt og i stad husbréfa tok ibudalanasjodur ad gefa Gt
svokollud ibudabréf sem ekki hafa uppgreidsluakvaedi. begar hinar miklu uppgreidslur
hofust byrjadi sjédurinn & pvi ad greida upp megnid af hasbréfunum sem enn voru i
umferd. begar hann hafdi gert pad og fé hélt afram ad streyma inn i sjodinn vegna
uppgreidsina vard hann ad bregdast vid med 6drum heetti.

Sjonarmidid sem virdist hafa ordid ofana er ad sjoédurinn purfi ,,audvitad ad avaxta allt
pad fé sem inn hefur steymt vegna uppgreidsina” eins og Siv Fridleifsdottir,
alpingismadur, hefur komist ad ordi. Gudmundur Bjarnason hefur lyst peirri skodun sinni
ad samningarnir sem gerdir voru hafi verid ,hagkvemasta leidin til ad verja hagsmuni
sjodsins” og jafnframt ad samningarnir hafi verid nanast eina leidin sem sjodurinn hefdi
getad farid.

bvi midur virdist stjornendum Ibdalanasj6ds hafa yfirsést mun einfaldari leid sem i senn
er rokrétt framhald af uppgreidslu husbréfa i hasbréfakerfinu, felur ekki i sér ad sjédurinn
fari at fyrir starfsvid sitt med neinum heetti og lagmarkar &hzettu sjodsins betur en nokkur
onnur leid. Sjédurinn hefdi getad (og hefdi att ad) kaupa ibudabréf & markadi fyrir pad fé
sem streymdi inn i hann vegna uppgreidsina.

Starfsemi [bGdalanasjods er mjog einfold. Hann gefur Gt og selur ibGdabréf og notar
peningana sem fyrir pau fast til pess ad veita folki hdsnadislan. begar eftirspurn eftir
hasnadislanum eykst selur hann fleiri ibGdabréf. begar hins vegar eftirspurn eftir
hdsnadislanum fra sjéonum minnkar liggur beinast vid ad hann verji peningunum sem
honum tekst ekki ad lana folki til husnaediskaupa til pess ad greidi upp hluta af skuldum



sinum. | gamla husbréfakerfinu var petta fyrirkomulag byggt inn i kerfid med
uppgreidsluheimildinni sem fylgdi hasbréfunum. En i nyja kerfinu veeri petta framkvemt
med pvi ad sjodurinn keypti upp skuldir sinar & markadi.

Eins og fyrr segir hefur petta fyrirkomulag pann augljosa kost ad sjodurinn fer ekki Gt
fyrir pad einfalda verksvid sitt ad selja skuldabréf til pess ad fjarmagna sin eigin
hasnadislan. bar ad auki tryggir petta augljoslega betur en adrar leidir ad ahaetta sjédsins
sé i lagmarki. Gudmundur Bjarnason hefur talad um ad lanasamningarnir vid bankana og
sparisjédina hafi pann kost ad peir séu til 40 ara eins og skuldir sjodsins. Gudmundur
virdist pvi (edlilega) vera ad reyna ad gera eignasafn sjodsins eins likt skuldasafninu og
mogulegt er til pess ad lagmarka ahattu sjodsins. Best veeri er eignasafnid endurspegladi
nakvaemlega skuldasafnid pvi pa veeri sjédurinn fullkomnlega vardur fyrir ahettu (e.
perfectly hedged). Med 6drum ordum veeri best ef sjédurinn etti bréf sem litu
nakvaemlega eins Ut og ibudabréfin sem hann skuldar. bad er augljéslega mjog einfalt
fyrir sjédin ad eignast slik bréf. Hann getur einfaldlega keypt sjalf ibudabréfin. Med pvi
ad gera lanasamninga vid banka og sparisjodi hefur sjodurinn einungis verid ad s&ekja
vatn yfir leekinn (og pad a kostnadarsaman hatt).



