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Verdbolguhorfur
Jon Steinsson

Allir peir sem birta verdbolguspar a Islandi virdast sammala um ad verdbolguhorfur séu sleemar
naestu tvo arin. Flestir spa pvi til deemis ad verdbdlga verdi & bilinu 3,5-4% & neesta ari. Vid
Utgafu sidasta heftis Peningamala gaf Sedlabankinn sterklega til kynna ad hann muni haekka vexti
meira en markadsadilar h6fou pa buist vid med pad ad markmidi ad koma i veg fyrir ad pessar
spar raetist.

Eitt helsta markmid Sedlabankans med vaxtahakkunum sinum er ad hakka gengi krénunnar. bad
gerir bankinn badi vegna pess ad pad hefur bein ahrif & verd innfluttra vara til lsekkunar og einnig
vegna pess ad pad dregur Ur penslu. Sérfreedingar virdast sammala um ad Sedlabankinn verdi ad
halda gengi kronunnar mjég sterku & naesta ari ef hann atlar sér ad koma i veg fyrir ad verobélga
viki umtalsvert fra verdbolgumarkmidinu.

En getur verid ad si mynd sem Sedlabankinn og markadsadilar hafa verido ad draga upp af
verdbélguhorfum naestu misseri sé of dokk? Hér langar mig til pess ad benda 4 einn patt sem geeti
haft verulega jakveed ahrif a verdbolguhorfur & naestunni.

Heekkun hasneadisverds hefur att sterstan patt i pvi ad verdbdlga hefur verid jafn ha og raun ber
vitni sidustu misseri. En na er svo komid ad hasnadisverd a héfudborgarsvedinu hefur nad
Otralegum haedum. bad verdur ad teljast afar oliklegt ad pad haldi afram ad haekka med sama
hrada naestu misseri. Pvert & moti verdur ad teljast liklegt ad pad hatti alveg ad haekka og taki ad
leekka haegt og rdlega. Sidustu tvo manudi hefur verulega dregid Ur haekkun hdsnadisverd. Ef til
vill eru pad fyrstu merki pess sem koma skal.

Segjum sem svo ad hisnadisverd heetti ad haekka ndna & haustmanudum og taki ad leekka um svo
sem 5% & arsgrundvelli & nasta ari. P4 munu visitdluahrif heekkunar hisnadisverds fara ur pvi ad
vera 3.4% i pad ad vera minus 0,8%. Slik umskipti myndu pyda ad verdbolga myndi lekka
talsvert nidurfyrir verobdlgumarkmid Sedlabankans ad 6llu 6dru 6breyttu.

Leaekkun & verdi hasnaedis myndi pvi veita Sedlabankanum talsvert mikid svigrum til pess ad leyfa
krénunni ad lekka an pess ad verdbdlga verdi of hd. Mikid meira svigrim en flestir
markadsadilar virdast gera rad fyrir ad Sedlabankinn muni hafa. Ef hisnadisverd tekur ad leekka
mun pad pvi pyda ad Sedlabankinn mun ekki purfa ad hakka vexti narri jafn mikid og hann
virdist sjalfur gera rad fyrir um pessar mundir.

En pott su préun sem lyst er hér ad ofan sé jakvaed fra sjdnarmidi verostddugleika pa er hin mjog
neikvaed fyrir fjarhagstdou heimilanna. Jafnvel mjog haeg lekkun & verdi hisnadis myndi hafa
verulega neikvad ahrif & eiginfjarstddu margra heimila sem keypt hafa hlsnadi ad undanférnu
med lanum upp i topp. Og & sama tima veeru verd a innfluttum naudsynjavérum ad heakka par
sem gengi kronunnar veari ad laeekka. Pessi proun geeti leitt til samdrattar i einkaneyslu sem myndi
draga enn Ur naudsyn vaxtahakkana og ef til vill leida til pess ad Sedlabankinn purfi ad hefjast
handa vid ad leekka vexti mun fyrr en nu er talid liklegt.



