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Eftir hverju er Sedlabankinn ad bida?
Jon Steinsson

Verdbdlgan tok stéran Kipp vid sidustu malingu. Han haekkadi ar 4,5% i 5,5%. Flest
virdist benda til pess ad hun muni halda afram ad hakka a nastu manudum. Par vegur
byngst ad gengi kronunnar heldur afram ad lekka hrédum skrefum. Gengid hefur nd
leekkad um rum 20% sidan i januar og tep 10% sidan Sedlabankinn haekkadi vexti i lok
sidasta méanadar. Verdhakkanir virdast vera ordnar mjog almennar og
verdbolguvantingar versna dag fra degi.

David Oddsson sagdi i sidustu viku ad Sedlabankinn veeri reidubuinn ad hakka vexti
verulega til pess ad halda aftur af verdbdlgu, jafnvel i 16%.

Eftir hverju er hann ad bida?

Naesti vaxtaakvorounardagur Sedlabankans er ekki fyrr en 18. mai. En pad er nu pegar
ordid deginum ljosara ad bankinn parf ad hakka vexti verulega. bad veri pvi
skynsamlegast af Sedlabankinum ad hakka pa strax.

G60 peningamalastjérn gengur ad storum hluta Ut & ad hafa ahrif & ventingar. Med pvi ad
hekka wvexti Ovent & milli vaxtadkvardanadaga myndi Sedlabankinn senda
fjarmalamdérkudum mun akvednari skilabod um ad honum sé alvara en ef hann bidur
fram i mai.

Par til na & sidustu manudum hefur dpagilega stor hluti af pvi peningalega adhaldi sem
Sedlabankinn hefur stadid fyrir komid fram i haerra gengi krénunnar. petta hefur gert pad
ad verkum adhald Sedlabankans hefur komid mun harkalegar nidur a
atflutningsatvinnuvegunum en 6drum geirum hagkerfisins. Faera ma rok fyrir pvi ad pad
hefdi verid betra & sidustu misserum ef gengi krénunnar hefdi ekki verid jafn nemt fyrir
vaxtabreytingum Sedlabankans. P& hefdi Sedlabankinn getad haekkad vexti meira med
pad ad markmidi ad sla a pensluna a fasteignamarkadi an pess ad pad myndi ganga af
atflutningsatvinnuvegunum daudum.

NU hefur pessi stada snarbreyst. Gengi kréonunnar hefur leekkad verulega. Sedlabankinn
hefur pvi mun meira svigram til pess ad auka pad adhald sem lantakendur &
fasteignamarkadi bla vid & pess ad pad hafi varanleg neikved ahrif &
atflutningsatvinnuvegina. Sedlabankinn a tvimealalaust ad nyta pér petta svigram.

A undanférnum arum hefum komist i tisku & medal sedlabanka ad breyta voxtum i
smaum skrefum en mérgum sinnum i rdd i somu att. Sedlabanki Bandarikjanna undir
forystu Alan Greenspan var i fararbroddi i pvi ad tileinka sér pessa stefnu. Stefna af pessu
tagi hentar vel pegar hagkerfid er nalegt jafnveegi og trdverduleiki sedlabankans er
mikill.



En vid annars konar adstedur getur mun aggressifari peningamalastjorn hentad betur.
Peningamalastjorn Paul Volcker a arunum 1979-1982 er freegt demi um slika
peningamalstjorn. Volcker haekkadi vexti hrodum skrefum & skdmmum tima til pess ad
sla & verdbdlgu i Bandarikjunum. A peim tima var verdbdlgan komin yfir 10% og
verdbdlguvantingar voru ordnar mjog rotgronar. Sedlabanki Bandarikjanna hafdi auk
pess litinn traverduleika. begar hann tok vid vildi Volcker pvi ad pad feri ekki & milli
mala ad stefna bankans hafdi breyst. bessi nyja stefna bar tileetladan arangur. Verdbdlga
leekkadi hratt og var komin nidur i 3% eftir nokkud misseri.

Sedlabanki Islands eetti ef til vill ad lita frekar til stefnu Paul Volcker en Alan Greenspan
& nastu manudum.



