Eitt sem vid hofum laert af kreppunni
Jon Steinsson

Paul Krugman, nébelsverdlaunahafi i hagfraedi, sagdi eitt sinn ad pad sem gerdi hagfraedi svo
ahugaveroa veeri ad ,,every once in a while the economy throws you a curveball.” Med 6¢drum
ordum, af og til gerist eitthvad nytt sem enginn hefur gddar skyringar a.

pad er vitaskuld i kjolfar sliks sem vid leerum mest.

Best demid um slikt er kreppan mikla & fjérda aratug 20. aldarinnar. Hun var allt annars edlis en
fyrri kreppur og leiddi til byltingar innan hagfredinnar. Pjodhagfraedi vard i rauninni til sem
sérstakt fag i kreppunni miklu og pa sérstaklega vegna skrifa John Maynard Keynes. Stori
leerdomurinn af kreppunni miklu var ad rikisvaldid a hlutverki ad gegna vid sveiflujéfnun og i
alvarlegum kreppum & rikid ad gripa til rotteekra adgerda til pess ad yta undir eftirspurn. Sidan pa
hafa pjodhagfraedingar idulega sagt ad kreppan mikla geti ekki endurtekid sig par sem vid hofum
leert okkar lexiu.

Kreppan sem nu ridur yfir heimsbyggdina er ad hluta til af svipudum meidi og kreppan mikla.
Og vid héfum mjog svo notid gods af fyrri reynslu. Stefna stjornvalda um allan heim hefur verid
allt annars edlis en pa og pad hefur skipt skopum. En mikid vatn hefur runnid til sjavar sidan
kreppan mikla reid yfir og pvi er pessi kreppa um margt frabrugdin peim sem & undan hafa
komid. Og pad eru vitaskuld nyjungarnar sem vid hdfum verid verst i stakk buin til pess ad takast
a vio.

pad er of snemmt ad geta sér til um hvad steersti leerddmurinn af pessari kreppu verdur. En eitt
atridi sem vid hofum lert er naudsyn pess ad rikisvaldid hafi tok & pvi ad taka timabundid yfir
stor kerfislega mikilveeg fyrirteeki og endurskipuleggja pau fjarhagslega pegar pau lenda i vanda.

Fram ad pessu hefur slikt vald eingéngu verid bundid vid banka og vida hefur ekkert slikt vald
verid til stadar (eins og & Islandi par til neydarldgin voru sett). En i niverandi kreppu hafa pad
ekki adeins verid bankar sem hafa Ognad stoduleika fjarmalakerfisins heldur einnig
eignarhaldsfélog sem eiga banka (Lehman Brothers Holding, FL Group), tryggingaféldg (AIG),
vogunarsjodir og alls kyns onnur risavaxin fyrirteeki sem hafa mikla fjarméalastarfsemi innan
sinna vébanda.

Rikisstjorn Bandarikjanna lenti i haust i peirri slemu stédu ad eiga eingdéngu um tvo vonda kosti
ad velja. Annad hvort ad lata slik fyrirteeki fara i gegnum venjulega gjaldprotamedferd eins og
gert var med Lehman og flestir eru sammala um ad hafi reynst mjog dyrkeypt eda ad pjodnyta
bau eins og gert var med AIG og mun liklega reynast afskaplega dyrt fyrir skattgreidendur i
Bandarikjunum.

I sidustu viku kynnti hins vegar rikisstjorn Obama drég ad nyju regluverk fyrir fjarmalakerfid.
Eitt af lykilatriounum i peirri 16ggjof eru akveedi sem veita rikisstjorninni vioteekt vald til pess ad
taka yfir og endurskipuleggja fjarhagslega fyrirteeki sem rida til falls og talin eru nagilega
kerfislega mikilvaeg ad hrun peirra myndi 6gna stoduleika hagkerfisins alls. Samkvaemt pessum
nyju reglum mun ekki lengur skipta mali hvada nafni pessi fyrirteki kjosa ad nefna sig. Ef pau



eru nzgilega stor og nagilega reekilega flaekt inn i midju fjarmalakerfisins mun bandariska rikio
geta leyst pau upp med serstokum hetti ef pau lenda i vandreedum og pannig komid i veg fyrir
bad neydarastand sem skapadist i haust.

Margir hafa gagnrynt vidbrogd Bush stjornarinnar a sidasta ari fyrir ad hafa ekki bedid um slikt
vald eftir ad Bear Stearns féll i valinn i mars. Bandarikjamenn voru svifaseinir hvad petta vardar.
Hér & islandi kenndi neydin okkur ad spinna & mun skemmri tima pvi annad af tveimur
Iykilatrioum i neydarlégunum sem sett voru i byrjun oktober var einmitt petta sama atridi.

Malin hefdu reyndar ad éllum likindum préast mun betur ef rikisstjorn islands hefdi & peim tima
verid betur undirblin en han var. En pad er énnur saga.



