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Lan i erlendri mynt
Jon Steinsson

Er skynsamlegt ad taka lan i erlendri mynt? betta er spurning sem margir Islendingar eru
ad velta fyrir ser. Og engan skyldi undra par sem petta er baedi flokin spurning og einkar
mikilveeg fyrir pa sem eru ad taka stor lan svo sem til husnadiskaupa.

Hair vextir & Islandi gera pad ad verkum ad einfaldur samanburdur & “greidslubyrdi” lana
i islenskum kronum og erlendri mynt virdist benda til pess ad miklu 6dyrara se ad skulda
i erlendri mynt. Slikur samanburdur er hins vegar afskaplega villandi. Kostnadur vid ad
skuld i erlendri mynt reedst ekki adeins af vaxtamuninum milli islands og annarra landa
heldur einnig af hreyfingum & gengi krénunnar.

Agatt er ad mida vid pa einféldu pumalputtareglu ad hagstseedara sé ad skulda i erlendri
mynt svo fremi sem gengi kronunnar laekkar ekki meira en sem nemur vaxtamuninum
milli [slands of annarra landa. Ef islenskir vextir eru til demis 4% haerri en erlendir vextir
pba er hagsteedara ad skulda i erlendri mynt svo fremi sem kronan fellur ekki meira en 4%
aari.

I dag er munurinn milli islenskra og erlendra vaxta um 6% og gengi krénunnar hefur
verid ad styrkjast. pad hefur pvi verid mjog hagstett ad skulda i erlendri mynt ad
undanfornu. Ef litid er yfir sidustu 10 ar pa kemur ennfremur i 1jos ad steerstan hluta pess
tima hefur verid hagstedara ad skulda i erlendri mynt. Pad hafa hins vegar komid timabil
pegar gengi kronunnar hefur leekkad talvert mikid & skdmmum tima. A arunum 2000 og
2001 lekkadi gengid um 40%. A pessum arum var pvi mjog Ohagstett ad skulda i
erlendri mynt. bessi laekkun gékk sidan ad mestu til baka & arunum 2002 og 2003. A peim
arum var einstaklega hagsteett ad skulda i erlendri mynt.

Pad eru nokkur atridi sem lera ma af reynslu sidustu 10 ara. 1) begar til lengri tima er
litid eru miklar likur & pvi ad pad sé hagsteedara ad skulda i erlendri mynt. 2) En lanum i
erlendri mynt fylgir mikil ahaetta. Peir sem hugleida ad taka lan i erlendri mynt standa pvi
frammi fyrir peim klassiska vanda ad haerri avoxtun og aukin ahetta haldast i hendur. En
pad er ymislegt sem er sérstakt vid gengi gjaldmidla sem mikilveegt er ad folk hafi i huga
i pessu sambandi.

I fyrsta lagi er mikilveegt ad gera sér grein fyrir pvi ad gengi gjaldmidla sveiflast trilega
mikid. beir sem taka lan i erlendri mynt mega eiga von & pvi ad gengid sveiflist um 20-
40% vyfir nokkurra &ra skeid. beir purfa pvi ad vera vissir um ad peir hafi taugar,
bolinmadi og fjarhagslegt svigram til pess ad sigla rélega i gegnum timabil pegar kronan
tekur slika dyfu.

Hitt atridio sem er sérlega mikilvaegt ad hafa i huga er ad storar gengissveiflur ganga ad
jafnadi til baka ad hluta. betta pydir ad ahzttan sem fylgir pvi ad taka erlent lan nullast ad
hluta til Gt til lengri tima. Ahattan minnkar pvi peim mun lengri sem lantékutiminn er.



pad er raunar ekki heildarlanstiminn sem skiptir mestu mali. Margir sem eru ad kaupa
sinu fyrstu fasteign sja fram & ad peir muni fljotlega steekki vid sig. P4 er pad timinn par
til skipt er um ibud sem skiptir mestu mali.

Tokum demi af ungum hjonum sem kaupa ibad fyrir 15 milljonir og taka 80% lan i
erlendri mynt til 25 &ra. Eftir fjogur ar hefur fjélskyldan steekkad og pau purfa ad steekka
vid sig. En i millitidinni hefur krénan leekkad um 25%. begar pau fara ad hugleida hvad
bau hafa efni & pvi ad kaupa stora eign vakna pau upp vid vondan draum. bau hofou
nefnilega ekki gert sér grein fyrir pvi ad pad voru ekki einungis afborganirnar sem
heekkudu pegar gengid leekkadi heldur einnig hofudstoll 1ansins.

Hofudstoll lansins var 12 milljonir fyrir fjorum &rum en hefur haekkad um 25% og er nd
15 milljonir. bau hafa greitt af laninu i millitidinni. En par sem afborganir af langtimalani
fyrstu fjogur &rin eru mest megnis vaxtagreidslur pa skulda pau na um 14 milljonir i
ibadinni. Fjorum arum eftir ad pau greiddu priggja milljona dtborgun i ibadinni eiga pau
einungis eina milljéni i henni.

Eins og petta deemi synir gloggt pa er varhugavert fyrir p4 sem etla ad flytja innan farra
ara ao taka stort erlent lan til hasnaediskaupa. Erlend lan eru skynsamlegust fyrir folk sem
telur ad pad etli ad bda i sdmu eigninni i langan tima og parf pvi ekki ad hafa miklar
ahyggur af skammtimasveiflum i gengi kronunnar.



