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I peirri miklu fjarmalakreppu sem ridid hefur yfir heimsbyggdina sidustu misseri upplifdi ekkert
riki hrun sem var neitt i likingu vid pad sem vid Islendingar upplifdum. A ymsa malikvarda er
hrun bankakerfisins Islandi arid 2008 lang steersta fjarmalakreppa allra tima hvar sem er i
heiminum. Naverandi upplysingar benta til deemis til pess ad eignaryrnun i bankakerfinu fra pvi
fyrir hrun sé um 4.200 ma.kr. eda um 280% af VLF. A pennan malikvarda er hrunid & Islandi
fimm sinnum steerra en naest steesta hrun allra tima (Indonesia, 1998).

Pegar hrun af pessari steerdargradur ridur yfir er nanast bumflyjanlegt ad landsframleidsla dragist
saman og atvinnuleysis aukist timabundid. En ef mid er tekid af hinu gridarlega umfangi
hrunsins er samdrattur landsframleidslu og aukning atvinnuleysis & islandi i raun 6tralega litil.
Nuverandi kreppa hefur valdid dypri kreppum i 6rum rikjum sem p6 uppliféu vandamal i
fjarmalakerfinu sem voru adeins brotabrot af pvi sem vid upplifdum.

Pad ad kreppan & islandi hefur ekki verid verri en raun ber vitni & sér fleiri en eina skyringu. pad
tokst ad halda innlenda greidslukerfinu gangandi i gegnum allt hrunid. Allir gatu notad
greidslukortin sin innanlands og allir sem héldu vinnunni fengu greidd laun a tilsettum tima.
Rikisvaldid beitti rikisfjarmalum med 6flugum hatti til pess ad milda sveifluna.
Stoduleikasattmali stjornvalda og adila vinnumarkadarins tryggdi frid a vinnumarkadi pratt fyrir
mikla kaupmattarryrnun. Frysting gengistryggdra lana, frestun naudungaruppboda og
timabundinn sveigjanleiki gagnvart teeknilega gjaldprota fyrirteekjum innan bankakerfisins kom i
veg fyrir holskeflu gjaldprota med tilheyrandi dngpveiti. Og skynsém utfeersla a endurreisn
bankanna hefur lagt grunninn ad aukinni nyskdpun og endurskipulagningu hagkerfisins.

Allt var petta mikilveegt. En mikilveegast af 6llu var liklega su stefna stjérnvalda ad leyfa gengi
krénunnar ad leekka um riflega helming & arinu 2008. Su stefna hefur framkallad ,,launalaekkun
an bléosuthellinga™ og pannig snarbreytt samkeppnishafni islenskra fyrirtekja. bad er engum
bl6dum um pad ad fletta ad pegar allt var komid i 6efni var sveigjanleikinn sem fylgdi pvi ad
hafa sjalfsteedan gjaldmidil dyrmeetur.

En hadegisverdurinn er aldrei dkeypis.

Sveigjanleikinn sem fylgir pvi ad hafa sjalfsteedan gjaldmidil — og nytist svo vel pegar allt er
komid i 6efni — er dyru verdi keyptur. Verdid sem vid greidum fyrir sveigjanleikann eru
himinhair vextir ar eftir ar.

Fra arinu 1995 og til arsloka 2007 var vaxtamunur vid Gtlond ad medaltali um 5%. Gengi
krénunnar var nénast hid sama i lok pessa timabils og pad var i upphafi. LAntokukostnadur i
kronum var pvi ad medaltali um 5% a ari haerri en i vidskiptaveginni myntkorfu a pessu 12 ara
timabili. Pad segir sig sjalft ad pad er verulegur baggi fyrir islenskt atvinnulif ad bda vid 5%
heerri fjarmagnskostnad en fyrirteki i 6drum I6ndum.



A érinu 2008 hrundi sidan gengid um helming. En jafnvel pegar hrunid er tekid med i
reikninginn var lantékukostnadur i kronum fra 1995 til loka arsins 2008 um 1% a ari heerri en i
vidskiptaveginni myntkdrfu. Vaxtamunurinn sem vid bdum vid ad stadaldri er svo mikill ad pad
parf ad eiga sér stad hrun & steerd vid hrunid 2008 a tiu ara fresti til pess ad vega pad upp.

En hvernig fae ég pad Ut ad beint samband sé milli sveigjanleikans sem hjalpar okkur pegar vid
kladrum hlutunum og peirra hau vaxta sem gera okkur erfitt fyrir ad stadaldri?

petta kemur til af pvi ad fjairmagnseigendur gera sér grein fyrir pvi ad einmitt pegar kreppir ad
mun kronan laekka i verdi. bessi hegdun kronunnar — ad leekka i verdi pegar kreppir ad — gerir
krénueignir minna adladandi en ella.

Eignir sem gefa vel af sér pegar kreppir ad eru sérstaklega adladandi fyrir fjarfesta par sem pad
er einmitt pegar kreppir ad sem fjarmagn er mest virdi. bad felst i pvi akvedin trygging ad eiga
slikar eignir og fjarfestar eru tilbdnir til pess ad borga hatt verd fyrir paer. Eignir sem & hinn
boginn gefa illa af sér pegar kreppir ad eru af sému asteedu sérstaklega 6adladandi fyrir fjarfesta.
Slikar eignir magna nidursveifluna fyrir eigendur sina i stad pess ad dempa hana. Fjarfestar vilja
pbvi fa sérstaklega haa avoxtun fyrir ad eiga slikar eignir.

Eins og fyrr segir veldur sjalfsteed peningamalastjorn okkar Islendinga pvi ad krénan laekkar i
verdi pegar kreppir ad. petta hjalpar islenskri framleidslu pegar allt er i rugli. En pessi hegdun
krénunnar gerir pad einnig ad verkum ad kronueignir eru sérstaklega 6éadladandi fyrir fjarfesta.

Med 63rum ordum, sveigjanleiki kronunnar felir fjarmagn fra islandi. islenska krénan hakkar
pbvi fjarmagnskostnad islenskra fyrirteekja ad stadaldri. Yfir timabilid 1995 til 2007 var petta
krénuélag 5% & ari ad medaltali.

Lykilspurningin pegar kemur ad pvi ad velja & milli pess ad halda kronunni til frambudar eda ad
taka i stadinn upp adra mynt er pvi: Er moguleikinn & pvi ad geta fellt gengid i nidursveiflu
neegilega mikils virdi til pess ad hann réttleeti pad ad islenskt atvinnulif purfi ad bla vid 5% heerri
fjarmagnskostnad en samkeppnisadilar i 6drum I6ndum ar eftir ar?

Margir kvarta saran yfir okurvéxtum og visitolutengingu lana & islandi. En sému adilar eru oft
svarnir andstedingar pess ad kronunni sé kastad og annar gjaldmidill tekinn upp i stadinn. bessir
adilar vilja borda kdkuna og eiga hana. I rauninni er eini raunhafi méguleikinn til pess ad losna
vid okurvexti og visitdlutengingu lana ad vid kdstum krénunni. En pa mattum vid heldur ekki
lengur koma okkur i 6géngur med reglulegu millibili pvi gengisfelling yrdi ekki lengur
mdoguleiki i stéounni.



