Birtist i Morgunbladinu, 13. 4gust 1998.

Sala rikisbankanna
eftir Jon Steinsson

Bankar gegna mikilveegu hlutverki i natimahagkerfi vid ad stjorna fjarfestingu.
Vidteekur skilningur hefur ad undanférnu verid ad skapast & pvi ad mikilveegt se fyrir
aframhaldandi voxt islenska hagkerfisins ad rikid dragi sig Ut 0r rekstri bankanna og
sndi sér pess i stad ad pvi ad skapa peim hagkvaemar en jafnframt sanngjarnar
leikreglur til pess ad tryggt sé ad ardsemissjénarmid fai ad rada ferdinni i rekstri
bankanna.

Ymsar spurningar vakna samt sem &dur pegar talsmenn sterstu hagsmunahdpa i
landinu lysa hver af 6drum med afdrattarlausum heetti skodunum sinum & hagkveemni
ymissa leida i pessum efnum. Formadur Framsoknarflokksins vill sameina
Bunadarbankann og Fjarfestingarbankann og formadur LiU vill sameina Islandsbanka
og Fjéarfestingarbankann svo einhver demi séu nefnd. Er i uppsiglingu politisk
valdabaratta um pessar mikilveegu og verometu eignir rikisins? Er ekki timi til
kominn ad tekid verdi fyrir slikt i eitt skipti fyrir 611 og mérkud stefna i 6llum slikum
méalum sem tryggir ad framkveemdavaldid hamarki ard rikissjods af solu rikiseigna i
stad pess ad hagsmunir valdamikilla adila fai ad rada ferdinni & kostnad almennings?

Sem betur fer er sala eigna eitt af peim vandamalum sem hagfraedingum hefur tekist
ad finna goda lausn &. Ef hamarka & ard af eignum & einfaldlega ad bjoda peer Gt an
skilyroa. Ef pessi leid yrdi farinn med rikisbankana myndi hun best tryggja ad peir
kaemust & sanngjarnan hatt i hendur peirra sem best geetu rekid pa.

Eins og fyrr segir hafa forystumenn storra hagsmunaadila a sidustu dogum keppst vid
ad reifa hugmyndir um hvernig best veri ad endurskipuleggja rikisbankana adur en
beir verda seldir. Par ber heast ad utanrikisradherra Iét pau ord falla fyrir stuttu ad
honum fyndist vel koma til greina ad sameina Fjarfestingarbanka atvinnulifsins og
Bunadarbankann. Hann rokstuddi sameininguna pannig ad hin myndi auka veromeeti
bankanna &dur en peir yrou seldir. pott st fullyrding geti vel verid rétt felast ekki i
henni nein rok fyrir pvi ad bankarnir eigi ad vera sameinadir adur en peir eru seldir.

Ef framtid Bdnadarbankans og Fjarfestingarbankans er best borgid saman mun
nidurstada uppbods endurspegla pad og rikid njota gods af pvi i formi heerri booda af
halfu peirra adila sem atla sér ad sameina pessa banka. Ef hins vegar einhver annar
adili attar sig a leid sem engum innan framkveemdavaldsins hefur dottid i hug ad er
hagkveaemari mun s leid verda ofana par sem sa adili getur pa bodid enn betur. Utbod
& bonkunum myndi pannig endurspegla alla pa pekkingu sem til er um aukna
hagkvemi i rekstri bankanna en ekki adeins p& pekking sem til er innan
rikisstjornarinnar og hja peim adilum sem eru négu valdamiklir til ad geta haft &hrif &
hana.

En af hverju er mikilveegt ad rikisbankarnir verdi seldir? Ad undanfornu hefur athygli
manna adallega beinst ad sparnadi sem hlotist geeti af leekkun rekstrarkostnadar i
kjolfar sameiningar og endurskipulagningar & utibtaneti bankanna. I pessu sambandi
hafa verid nefndar télum i kringum 2 milljarda sem er audvitad téluverdur peningur



fyrir ekki steerra hagkerfi en okkar. En pad vill oft gleymast ad sala rikisbankanna og
su endurskipulagning sem nyir eigendur munu vantanlega radast i mun einnig hafa
ahrif & tekjuhlid bankanna. Pbar er ekki um minni fjarhadir ad tefla. Eitt mikilvaegasta
hlutverk bankanna er ad styra fjarmagni fra peim sem eiga pad (sparifjareigenda) til
pbeirra sem geta nytt sér pad (fjarfesta). Hversu vel peir standa sig i pessu hlutverki er
undirstadan ad afkomu bankanna. Hér & landi hafa i gegnum tidina pdlitisk tengsl oft
vegid pyngra en alitleg ardsemisaztlun. petta hefur gert pad ad verkum ad hatt
hlutfall af atlanum hefur tapast sem hefur aftur stadid hagkerfinu verulega fyrir
prifum. T einkareknum bonkum eru pad ardsemissjonarmid sem rada ferdinni og leidir
pad til pess ad peir adilar fa fé ad lani sem best geta nytt sér pad til ad skapa ny
verdmeti.

pad hefur einnig komid upp i umradunni hvort edlilegt sé ad erlendir adilar kaupi
meirihluta i islenskum bonkum. Sumir segja ad med pvi flytjist hagnadurinn af
bénkunum til atlanda en verdi ekki eftir hér & landi. En pad er einmitt fyrir hagnadinn
sem Utlendingarnir eru ad borga. Seljendurnir fa fullt af peningum i dag en i stadinn fa
kaupendurnir hagnadinn i framtidinni. Ef hagnadurinn er meira virdi ad mati
seljendanna myndu peir ekki selja. Pad méa ekki gleymast ad hér er um frjals vidskipti
ad raeda par sem badir adilar telja sig vera ad hagnast.

En hvernig getur pad stadist ad seljendunum, finnst hagnadurinn minna virdi en
kaupendunum finnst hann vera meira virdi? Er ekki oumflyjanlegt ad annar adilinn
hafi rangt fyrir sér? Ekki endilega. Kaupandinn getur til demis stadid 6druvisi ad
rekstrinum pannig ad hagnadurinn i hans héndum verdi meiri en ef bankinn veeri i
eigu seljendanna.

Onnur rok sem oft heyrast gegn pvi ad bankarnir verdi seldir erlendum adilum er ad
pa myndu nyir eigendur ekki hafa islenska hagsmuni i huga i eins riku meli. Petta
stenst ekki heldur. Stor hluti af veromaetunum sem felast i islensku bénkunum er
félginn i peirri sérpekkingu sem bankarnir hafa & islensku atvinnulifi. Pad er pessi
bekking sem tryggir hagsmuni islensks atvinnulifs. Ef bankarnir legdu ekki nogu
mikla &herslu & ad afla sér pekkingar & islensku atvinnulifi eftir ad peir veeru seldir
erlendum adilum myndi pad koma nidur a rekstri peirra og verd a hlutabréfum peirra
myndu leekka pannig ad islenskir adilar getu bara keypt pa aftur og hagnast af.

A pessari 6ld hefur islensku pjodinni tekist ad risa ur omurlegri fateekt i pad ad vera
medal peirra pjod sem byr vid hvad mest lifsgedi og gerir hvad mestar krofur til
lifsins. Petta hefur okkur tekist pratt fyrir ad mestan hluta aldarinnar hafi hér verid
bdid vid haftabuskap og bankakerfi sem var gerspilt af pdlitiskum hagsmunum. Hér
byr vel menntud pjéd sem er laus vid morg vandamal sem skapast i steerri Iondum. Ef
rétt er haldid & spilunum attum vid ad geta leikid okkur ad pvi ad verda lang rikasta
pbjod i heimi. Eitt af pvi sem skiptir hvad mestu mali i pessu sambandi er ad rikid
tryggi pjoofélaginu sanngjarnar leikreglur sem hamarka ard pjédarinnar af pvi sem
han tekur sér fyrir hendur. Vardandi sélu rikisbankanna er hagur pjoédarinnar best
tryggdur med pvi ad standa pannig ad malum ad allir adilar njoti par fyllsta jafnreedis.
pad er best gert med pvi ad bankarnir verdi bodnir Ut og pannig ad allir &hugasamir
adilar geti keppst um pad hver getur fundid hagkveemustu leidina til ad haga rekstri
bankanna i framtidinni.



