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Sveiflujofnun i hagkerfinu
eftir Jon Steinsson

Sveiflujofnun er jafnan ofarlega & baugi i tali stjornmalamanna um efnahagsmal hér a
landi. Oftast er fjallad um hagsveiflur eins og peer séu nattarufyrirbari sem madurinn feaer
ekki radio vio frekar en jardskjalfta eda eldgos og ad eina radid til ad verjast peim sé ad
bua til sérstaka sjodi sem pa sé hagt ad ganga a pegar illa arar. Hér & Islandi hafa slikir
sjodir verid serstaklega vinselir i gegnum tidina. Reynslan ad peim sem hagstjornartaeki
hefur aftur & moti verid sleem. Sannleikurinn er s& ad hagsveiflur eru alls engin
Gvidradanleg nattarufyrirbaeri. A sidustu aratugum hefur pekking manna & pvi hvernig
heegt er ad koma i veg fyrir hagsveiflur aukist hrodum skrefum. Og par sem hagstjorn
hefur notad sér pessa pekkingu sjast pess glogg merki. A islandi hefur hagstjorn til
deemis breyst pad mikid til hins betra & sidustu 15 arum ad fullyréa ma ad ekki verdi
neerri pvi eins miklar sveiflur i pjodarbdskapnum & nastu aratugum.

Helstu breytingarnar eru tveer. Annars vegar sau menn ad takmarka purfti adgang ad
audlindum lands og sjavar til pess ad koma metti i veg fyrir ofnytingu peirra. Helsta
demid er audvitad sjavarutvegurinn par sem komid var & kvotakerfi um midjan sidasta
aratug og sidan motadar reglur sem tryggja viounandi voxt fiskistofnanna. betta
fyrirkomulag & ad koma i veg fyrir hagsveiflur af voldum aflabrests. A sidustu arum hafa
menn sidan attad sig betur & pvi ad hagkvemasta leidin til ad takmarka adgang ad
audlindum er ad eignarréttur ad peim sé vel skilgreindur. Pad hefur hins vegar enn ekki
skapast satt um pad i pjodfélaginu hvort hér eigi ad rikja séreignarfyrirkomulag eda pa ad
audlindir pjédarinnar eigi ad vera pjéonyttar.

Hin helsta breytingin & hagstjorn hér & landi sem gerir pad ad verkum ad hagsveiflur
verda liklega minni i framtidinni er su ad skilningur & yfirstjorn peningamala hefur aukist
til muna. Her vantar p6 nokkud & Pad er hlutverk sedlabanka ad sja hagkerfi fyrir
heefilega miklum peningum til pess ad hagvoxtur pess verdi sem mestur, p.e. eins miklum
peningum og mogulega samrymist verdstodugleika. Petta getur hann gert med
markadsadgerdum sem hafa ahrif & vaxtastigid og einhlida vaxtadkvordunum. pegar
atvinnuleysi eykst og utlit er fyrir kreppu deelir sedlabankinn peningum inn i hagkerfid og
kemur hjolum atvinnulifsins i gang a ny med laegri voxtum. begar hins vegar hdmarks
vexti hefur verid nad og pad litur at fyrir ad hagkerfid sé ad ofhitna er pad hlutverk
sedlabankans ad stiga & bremsuna og koma i veg fyrir penslu. | hagkerfi par sem
sedlabankinn sinnir pessu hlutverki sinu vel er ekki porf fyrir sérstaka sjodi til pess ad
jafna sveiflur. Fyrr a pessari 6ld var vinsalt ad nota rikisjodi sem slika sjodi sem joéfnudu
sveiflur i hagkerfinu en fj6tlega kom i 1jos ad audveldara reyndist ad auka Utgjold pegar
illa &radi en ad skera pau nidur pegar gott var i ari. Afleidingin var gridarleg
skuldasofnun hja rikissjodum sem hafdi & endanum peer afleidingar ad halda uppi
vaxtastigi pessara landa med sleemum afleidingum. A sama tima hefur skilningur manna
& peningamalum aukist hrédum skrefum og i dag hniga flest rok ad pvi ad besta leidin til
ad stjorna hagkerfi sé med virkri peningamalstefnu af halfu sedlabanka og adhaldi i
rikisatgjoldum.



Pad er pvi ljost ad éakvardanir Sedlabanka fIslands um peningamal eru afskaplega
mikilvaegar fyrir proun efnahagsmala & Islandi. En til pess ad tryggt sé ad peer séu teknar
an tillits til politisks prystings vegna kosninga, kjarasamninga eda einhvers annars en
stodu hagkerfsins er mikilvaegt ad sjalfstedi Sedlabankans sé tryggt med légum.

Hverjum sem til pekkir er einnig ljost ad akvardanir um peningamal eru akaflega floknar
og ekki a feeri nema feerustu serfreedinga i peningahagfreedi. bad er pvi ekki vidunandi ad
stjornunarhafileikar og g6d démgreind séu heefniskrofur fyrir sedlabankastjora eins og
verid hefur hér & Islandi. bad er oft sagt ad nog sé af fagfolki innan Selabankans sem
bankastjorarnir geti leitad til og ad pess vegna purfi peir ekki ad vera serfredingar i
peningahagfraedi sjalfir. Med somu rokum matti audvitad segja ad heastaréttardémarar
byrftu ekki ad vera logfreedingar par sem peir geetu bara radid 1ogfreedinga til réttarins og
studst vid pa. pad er ad sjalfsagt ad vel sé gert vid stjornmalamenn pegar peir ljuka
pingstorfum en Sedlabankinn er ekki rétti vettvangurinn til pess.



