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Hreedsluar6dur Bjorns Vals
Jon Steinsson

P4 eru linur loksins farnar ad skyrast i kvotamalinu. Samfylkingin stendur fast &4 pvi stefnumali
flokksins og rikisstjornarinnar ad kvotinn verdi innkalladur & tuttugu arum og bodinn til
endurtthlutunar gegn gjaldi. Utgerdarmenn hafa hins vegar fengid nyjan bandamann, Bjoérn Val
Gislason, sem berst af miklu afli fyrir pvi ad peir haldi forréttindum sinum i nyjum umbadum.

Nu leitar Bjorn Valur i smidju sjalfs Davids Oddssonar og lysir pvi yfir ad fyrningarleidin muni
leida til ,,mikillar upplausnar og gjaldprota®. Meistari David notadi reyndar idulega ordid
,kollsteypa“ pegar hann purfti ad hraeda folk til hlidni vid LiU. En ég er samt viss um ad David
kann vel ad meta nyjan bandamann sinn i barrattunni fyrir saegreifana.

Pessi hraedsluarodur Bjorns Vals um upplausn og gjaldprot er ur lausu lofti gripinn. Eg veit ekki
betur en ad morg hundrud litil og medalstor fyrirtaeki 4 [slandi séu um pessar mundir ad ganga i
gegnum fjarhagslega endurskipulagningu i ferli sem kallad er ,,beina brautin® an pess ad pad hafi
valdid upplausn eda kollsteypu. Og morg af sterstu fyrirtaekjum landsins hafa gengio i gegnum
svipad ferli 4 sidustu misserum an pess ad pad hafi heldur valdid upplausn eda kollsteypu.

Naest koma ventanlega falsrokin um ad fyrning aflaheimilda muni valda 68ru bankahruni. I pvi
sambandi ma ég til a0 minnast 4 pad ad afkoma sjavarutvegarins er ekki verri en svo ad eigio fé
fyrirteekja 1 greininni haekkadi um 86 ma.kr. milli aranna 2008 og 2009. Og hreinn hagnadur
greinarinnar var 28 ma.kr. 4rid 2009. Sjavaratvegurinn 4 pvi vel ad geta stadid undir 8% fyrningu
aflaheimilda og endurleigu med uppbodi. Slikt fyrirkomulag myndi leida af sér stighakkandi
greidslur greinarinnar fyrir veidiheimildir. Greidslurnar fyrsta arid yrdu um 1 ma.kr en myndu
smam saman hakka 1 15 ma.kr.

En gott og vel. Pad er alveg hagt ad utfera samningaleidina pannig ad pjodin fai sanngjarnan
skerf af audlindaardinum.

Hvad er sanngjarn skerfur fyrir pjodina? Eigum vid ad segja 50%? bad er sama hlutfall og myndi
renna til pjodarinnar ef kvotinn veri fyrndur um 8% 4 ari.

bao vill svo vel til ad Hagstofan hefur til margra ara reiknad og birt télur sem eru agatis
melikvardi 4 audlindaardinn. Hagstofan tekur verga hlutdeild fjarmagns (e. EBITDA) og dregur
fra 6% argreidslu (e. implied cost of capital). Samkvaemt pessum melikvarda var
audlindaardurinn 45 ma.kr. 4rid 2009. Til pess ad pjodin hefdi fengid helming ardsins hefoi
audlindagjaldid purft ad vera 22,5 ma.kr arid 2009.

Ef rikisstjornin vill fara pa leid ad semja um audlindagjald i stad pess ad bjéda upp
veidiheimildir er rétta leidin ad mida audlindagjaldid vid verga hlutdeild fjarmagns ad
fradreginni 6% argreidslu (eda ef til vill 8% ef hin vill vera gjafmild). Og ef sanngjarnt hlutfall
fyrir pjodina er helmingur pa & audlindagjaldid ad nema 50% af pessari staerd ar hvert.



(Argreidslan er dregin fra vergri hlutdeild hagnadar til pess ad fyrirteekin fai fyrst ad halda eftir
edlilegum ardi af peim framleidslutekjum sem pau leggja til rekstrarins (skipum, frystihtisum,
o.s.fr.) 4dur en byrjad er ad leggja a4 audlindagjald. Sidan myndu pau einnig f4 50% af pvi sem er
umfram pad og pj6din hin 50%-in.)

bess ma geta ad rikisstjorn Astraliu lagdi fyrir nokkru til ad tekid yrdi upp audlindagjald i
namugeiranum par i landi af ndkvemlega pessari gerd (50% af ,,ofurhagnadi®, p.e. vergi
hlutdeild fjarmagns ad fradreginni argreidslu). En hagsmunasamtok par i landi hafa haft betur
enn um sinn.

bad mé raunar fera fyrir pvi rok ad samningaleid & pessum ndétum sé betri kostur en
fyrningarleidin. Helsta hattan vid fyrningarleidina er vidtekt samrad utgerdarfyrirtekja i
uppbodinu. Slik hatta er ekki fyrir hendi med audlindagjaldi. Hettan 4 pvi ad
Sjalfsteediflokkurinn laekki audlindagjaldid pegar hann kemst naest til valda er hins vegar meiri.
Og bar ad auki ner slik samningaleid ekki 6drum vinselum markmidum eins og t.d. ad takmarka
brask. Leigutilbodsleidin nar hins vegar pvi markmidi an pess ad hagkvaemni i greininni sé
fornad.



